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9LVWR�HO�7UDWDGR�GH�)XQFLRQDPLHQWR�GH�OD�8QLyQ�(XURSHD��

9LVWR� HO� 5HJODPHQWR� �8(�� Q�R� ��������� GHO� 3DUODPHQWR� (XURSHR� \� GHO� &RQVHMR�� GH� �� GH� MXOLR� GH� ������ UHODWLYR� D� OD�
H[SRUWDFLyQ�H�LPSRUWDFLyQ�GH�SURGXFWRV�TXtPLFRV�SHOLJURVRV������\�HQ�SDUWLFXODU�VX�DUWtFXOR�����DSDUWDGR����OHWUDV�D��\�E���

&RQVLGHUDQGR�OR�VLJXLHQWH��

���� (O� 5HJODPHQWR� �8(�� Q�R� ���������� DGRSWDGR� HO� �� GH� MXOLR� GH� ������ DSOLFD� HO� &RQYHQLR� GH� 5RWWHUGDP� VREUH� HO�
SURFHGLPLHQWR� GH� FRQVHQWLPLHQWR� IXQGDPHQWDGR� SUHYLR� DSOLFDEOH� D� FLHUWRV� SODJXLFLGDV� \� SURGXFWRV� TXtPLFRV�
SHOLJURVRV� REMHWR� GH� FRPHUFLR� LQWHUQDFLRQDO� ���� �©HO� &RQYHQLR� GH� 5RWWHUGDPª��� 6H� WUDWD� GH� XQD� UHIXQGLFLyQ� GHO�
5HJODPHQWR��&(��Q�R� ���������GHO�3DUODPHQWR�(XURSHR�\�GHO�&RQVHMR�����\�VXVWLWX\y�GLFKR�5HJODPHQWR�GHVGH�HO���GH�
PDU]R� GH� ������ (O� 5HJODPHQWR� �&(�� Q�R� ��������� IXH� PRGLILFDGR� SRU� HO� 5HJODPHQWR� �8(�� Q�R� �������� GH� OD�
&RPLVLyQ� ����� DGRSWDGR� HO� ��� GH� HQHUR� GH� ������ SHUR� TXH� QR� HQWUy� HQ� YLJRU� KDVWD� HO� �� GH� DEULO� GH� ������ /DV�
PRGLILFDFLRQHV�HVWDEOHFLGDV�HQ�HO�5HJODPHQWR��8(��Q�R� ��������QR�VH�UHIOHMDURQ�GHELGDPHQWH�HQ�HO�5HJODPHQWR��8(��
Q�R� ���������� 3RU� FRQVLJXLHQWH�� D� ILQ� GH� JDUDQWL]DU� OD� FODULGDG� \� FRKHUHQFLD� MXUtGLFDV�� HV� QHFHVDULR� UHIOHMDU�
IRUPDOPHQWH�HQ�ORV�DQH[RV�GHO�5HJODPHQWR��8(��Q�R� ���������ODV�PRGLILFDFLRQHV�TXH�ILJXUDQ�HQ�HO�5HJODPHQWR��8(��
Q�R� ���������

���� 0HGLDQWH�OD�'HFLVLyQ����������&(������OD�&RPLVLyQ�GHFLGLy�QR�LQFOXLU�ODV�VXVWDQFLDV�DFHWRFORUR��DVXODP��FORURSLFULQD�
\�SURSDUJLWD�FRPR�VXVWDQFLDV�DFWLYDV�HQ�HO�DQH[R�,�GH�OD�'LUHFWLYD��������&((�GHO�&RQVHMR������FRQ�HO�UHVXOWDGR�GH�TXH�
GLFKDV� VXVWDQFLDV� QR� SXHGHQ� XWLOL]DUVH� FRPR� SODJXLFLGDV�� \� SRU� WDQWR� GHEHQ� DxDGLUVH� D� ODV� OLVWDV� GH� SURGXFWRV�
TXtPLFRV� GHO� DQH[R� ,�� SDUWHV� �� \� ��� GHO� 5HJODPHQWR� �8(�� Q�R� ���������� 1R� REVWDQWH�� OD� DGLFLyQ� GH� DFHWRFORUR��
DVXODP�� FORURSLFULQD� \� SURSDUJLWD� HQ� HO� DQH[R� ,� GHO� 5HJODPHQWR� �8(�� Q�R� ��������� IXH� VXVSHQGLGD� GHELGR� D� XQD�
QXHYD�VROLFLWXG�GH� LQFOXVLyQ�GH�HVDV� VXVWDQFLDV�HQ�HO�DQH[R� ,�GH� OD�'LUHFWLYD��������&((��SUHVHQWDGD�FRQ�DUUHJOR�DO�
DUWtFXOR����GHO�5HJODPHQWR��&(��Q�R� ��������GH� OD�&RPLVLyQ������(VWD�QXHYD�VROLFLWXG�GLR� OXJDU�D� OD�DGRSFLyQ�GH� ORV�
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R� ���������GHO�3DUODPHQWR�(XURSHR�\�GHO�&RQVHMR��UHODWLYR�D�OD�H[SRUWDFLyQ�H�LPSRUWDFLyQ�GH�SURGXFWRV�TXtPLFRV�SHOLJURVRV��'2�/����
GH������������S�������

��� 'HFLVLyQ����������&(�GH�OD�&RPLVLyQ��GH���GH�GLFLHPEUH�GH�������UHODWLYD�D�OD�QR�LQFOXVLyQ�GH�GHWHUPLQDGDV�VXVWDQFLDV�DFWLYDV�HQ�HO�
DQH[R�,�GH�OD�'LUHFWLYD��������&((�GHO�&RQVHMR�\�D�OD�UHWLUDGD�GH�ODV�DXWRUL]DFLRQHV�GH�ORV�SURGXFWRV�ILWRVDQLWDULRV�TXH�FRQWHQJDQ�HVDV�
VXVWDQFLDV��'2�/�����GH�������������S�������

��� 'LUHFWLYD��������&((� GHO� &RQVHMR�� GH� ���GH� MXOLR� GH� ������ UHODWLYD� D� OD� FRPHUFLDOL]DFLyQ� GH� SURGXFWRV� ILWRVDQLWDULRV� �'2�/� ����GH�
�����������S������

��� 5HJODPHQWR��&(��Q�R� ��������GH�OD�&RPLVLyQ�GH����GH�HQHUR�GH������SRU�HO�TXH�VH�HVWDEOHFHQ�GLVSRVLFLRQHV�GHWDOODGDV�GH�DSOLFDFLyQ�GH�
OD� 'LUHFWLYD� �������&((� HQ� OR� TXH� VH� UHILHUH� D� XQ� SURFHGLPLHQWR� RUGLQDULR� \� DFHOHUDGR� GH� HYDOXDFLyQ� GH� ODV� VXVWDQFLDV� DFWLYDV� TXH�
IRUPDQ�SDUWH�GHO�SURJUDPD�GH�WUDEDMR�PHQFLRQDGR�HQ�HO�DUWtFXOR����DSDUWDGR����GH�GLFKD�'LUHFWLYD�SHUR�TXH�QR�ILJXUDQ�HQ�VX�DQH[R�,�
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5HJODPHQWRV� GH� (MHFXFLyQ� �8(�� Q�R� ���������� ����� �8(�� Q�R� ���������� ����� �8(�� Q�R� ���������� ����� \� �8(�� Q��
R� ��������� ������ SRU� ORV� TXH� OD� &RPLVLyQ� GHFLGLy� QR� DSUREDU� ODV� VXVWDQFLDV� DFHWRFORUR�� DVXODP�� FORURSLFULQD� \�
SURSDUJLWD�� UHVSHFWLYDPHQWH��FRPR�VXVWDQFLDV�DFWLYDV�HQ�YLUWXG�GHO�5HJODPHQWR��&(��Q�R� ����������GHO�3DUODPHQWR�
(XURSHR�\� GHO� &RQVHMR� ������ FRQ� HO� UHVXOWDGR� GH� TXH� VLJXHQ� HVWDQGR� SURKLELGDV� SDUD� VX� XVR� FRPR� SODJXLFLGDV�� 3RU�
WDQWR��ODV�VXVWDQFLDV�DFHWRFORUR��DVXODP��FORURSLFULQD�\�SURSDUJLWD�GHEHQ�DxDGLUVH�D�ODV�OLVWDV�GH�SURGXFWRV�TXtPLFRV�
GHO�DQH[R�,��SDUWHV���\����GHO�5HJODPHQWR��8(��Q�R� ����������

���� 0HGLDQWH�OD�'HFLVLyQ����������&(��OD�&RPLVLyQ�GHFLGLy�QR�LQFOXLU�OD�VXVWDQFLD�IOXIHQR[XUyQ�FRPR�VXVWDQFLD�DFWLYD�
HQ�HO�DQH[R�,�GH�OD�'LUHFWLYD��������&((��\�PHGLDQWH�OD�'HFLVLyQ���������8(�������GHFLGLy�QR�LQFOXLU�GLFKD�VXVWDQFLD�
FRPR�VXVWDQFLD�DFWLYD�HQ�ORV�DQH[RV�,��,$�R�,%�GH�OD�'LUHFWLYD������&(�GHO�3DUODPHQWR�(XURSHR�\�GHO�&RQVHMR������SDUD�
HO�WLSR�GH�SURGXFWR�����(O�IOXIHQR[XUyQ�HVWi�SRU�WDQWR�ULJXURVDPHQWH�UHVWULQJLGR�SDUD�VX�XVR�FRPR�SODJXLFLGD�\�GHEH�
DxDGLUVH�D�ODV�OLVWDV�GH�SURGXFWRV�TXtPLFRV�GHO�DQH[R�,��SDUWHV���\����GHO�5HJODPHQWR��8(��Q�R� ����������1R�REVWDQWH��
OD� DGLFLyQ� GH� IOXIHQR[XUyQ� HQ� HO� DQH[R� ,� GHO� 5HJODPHQWR� �8(�� Q�R� ��������� IXH� VXVSHQGLGD� GHELGR� D� XQD� QXHYD�
VROLFLWXG�GH� LQFOXVLyQ�GH�HVD� VXVWDQFLD�HQ�HO� DQH[R� ,�GH� OD�'LUHFWLYD��������&((��SUHVHQWDGD�FRQ�DUUHJOR�DO�DUWtFXOR�
���GHO�5HJODPHQWR��&(��Q�R� ��������GH�OD�&RPLVLyQ��(VWD�QXHYD�VROLFLWXG�GLR�OXJDU�D�OD�DGRSFLyQ�GHO�5HJODPHQWR�GH�
(MHFXFLyQ� �8(��Q�R� ���������������PHGLDQWH�HO�FXDO� OD�&RPLVLyQ�GHFLGLy�QR�DSUREDU�HO� IOXIHQR[XUyQ�FRPR�VXVWDQFLD�
DFWLYD�FRQ�DUUHJOR�DO�5HJODPHQWR��&(��Q�R� �����������3RU� WDQWR��OD�VXVWDQFLD�IOXIHQR[XUyQ�GHEH�DxDGLUVH�D�ODV� OLVWDV�
GH�SURGXFWRV�TXtPLFRV�GHO�DQH[R�,��SDUWHV���\����GHO�5HJODPHQWR��8(��Q�R� ����������

���� 0HGLDQWH�OD�'HFLVLyQ����������8(�������OD�&RPLVLyQ�GHFLGLy�QR�LQFOXLU�OD�VXVWDQFLD�QDOHG�SDUD�HO�WLSR�GH�SURGXFWR����
HQ�ORV�DQH[RV�,��,$�R�,%�GH�OD�'LUHFWLYD������&(��\�HQ�YLUWXG�GH�OD�'HFLVLyQ����������&(�������GHFLGLy�QR�LQFOXLU�GLFKD�
VXVWDQFLD�HQ�HO�DQH[R�,�GH�OD�'LUHFWLYD��������&((��(O�QDOHG�HVWi�SRU�WDQWR�SURKLELGR�SDUD�VX�XVR�FRPR�SODJXLFLGD�\�
GHEH�DxDGLUVH�D�ODV�OLVWDV�GH�SURGXFWRV�TXtPLFRV�GHO�DQH[R�,��SDUWHV���\����GHO�5HJODPHQWR��8(��Q�R� ����������

���� 0HGLDQWH� ODV�'HFLVLRQHV� ��������&(� ������ ���������&(� ����� \� ���������&(� ������ OD�&RPLVLyQ�GHFLGLy� QR� LQFOXLU� ODV�
VXVWDQFLDV�DFWLYDV���QDIWLOR[LDFpWLFR��GLIHQLODPLQD�\�SURSDQLOR��UHVSHFWLYDPHQWH��FRPR�VXVWDQFLDV�DFWLYDV��HQ�HO�DQH[R�
,� GH� OD� 'LUHFWLYD� �������&((�� (VWDV� VXVWDQFLDV� HVWiQ� SRU� WDQWR� SURKLELGDV� SDUD� VX� XVR� FRPR� SODJXLFLGD� \� GHEHQ�
DxDGLUVH� D� ODV� OLVWDV� GH� SURGXFWRV� TXtPLFRV� GHO� DQH[R� ,�� SDUWHV� �� \� ��� GHO� 5HJODPHQWR� �8(�� Q�R� ���������� 1R�
REVWDQWH�� HO� SURFHVR�GH� LQFOXVLyQ�GH� ODV� VXVWDQFLDV� iFLGR���QDIWLOR[LDFpWLFR��GLIHQLODPLQD�\�SURSDQLOR� HQ� HO� DQH[R� ,��
SDUWH����GHO�5HJODPHQWR��8(��Q�R� ���������KDEtD�TXHGDGR�HQ�VXVSHQVR�GHELGR�D�XQD�QXHYD�VROLFLWXG�GH�LQFOXVLyQ�HQ�
HO�DQH[R�,�GH� OD�'LUHFWLYD��������&((��SUHVHQWDGD�FRQ�DUUHJOR�DO�DUWtFXOR����GHO�5HJODPHQWR��&(��Q�R� ���������(VWD�

��� 5HJODPHQWR�GH�(MHFXFLyQ��8(��Q�R� ����������GH�OD�&RPLVLyQ��GH����GH�GLFLHPEUH�GH�������SRU�HO�TXH�VH�HVWDEOHFH�OD�QR�DSUREDFLyQ�GH�
OD�VXVWDQFLD�DFWLYD�DFHWRFORUR��GH�FRQIRUPLGDG�FRQ�HO�5HJODPHQWR��&(��Q�R� ����������GHO�3DUODPHQWR�(XURSHR�\�GHO�&RQVHMR��UHODWLYR�D�
OD� FRPHUFLDOL]DFLyQ� GH� SURGXFWRV� ILWRVDQLWDULRV�� \� VH�PRGLILFD� OD�'HFLVLyQ����������&(� GH� OD� &RPLVLyQ� �'2� /� ���� GH�������������
S�������

��� 5HJODPHQWR�GH�(MHFXFLyQ��8(��Q�R� ����������GH�OD�&RPLVLyQ��GH����GH�RFWXEUH�GH�������SRU�HO�TXH�VH�HVWDEOHFH�OD�QR�DSUREDFLyQ�GH�OD�
VXVWDQFLD� DFWLYD�DVXODP��GH� FRQIRUPLGDG� FRQ�HO�5HJODPHQWR� �&(��Q�R� ����������GHO� 3DUODPHQWR�(XURSHR�\�GHO�&RQVHMR�� UHODWLYR�D� OD�
FRPHUFLDOL]DFLyQ�GH�SURGXFWRV�ILWRVDQLWDULRV��\�VH�PRGLILFD�OD�'HFLVLyQ����������&(�GH�OD�&RPLVLyQ��'2�/�����GH�������������S�������

���� 5HJODPHQWR� GH� (MHFXFLyQ� �8(�� Q�R� ���������� GH� OD� &RPLVLyQ�� GH� ��� GH� GLFLHPEUH� GH� ������ SRU� HO� TXH�� GH� FRQIRUPLGDG� FRQ� HO�
5HJODPHQWR��&(��Q�R� ����������GHO�3DUODPHQWR�(XURSHR�\�GHO�&RQVHMR�� UHODWLYR�D� OD�FRPHUFLDOL]DFLyQ�GH�SURGXFWRV� ILWRVDQLWDULRV��VH�
HVWDEOHFH� OD�QR�DSUREDFLyQ�GH� OD� VXVWDQFLD�DFWLYD�FORURSLFULQD�\� VH�PRGLILFD� OD�'HFLVLyQ����������&(�GH� OD�&RPLVLyQ� �'2�/�����GH�
������������S�������

���� 5HJODPHQWR�GH�(MHFXFLyQ��8(��Q�R� ���������GH�OD�&RPLVLyQ��GH����GH�VHSWLHPEUH�GH�������SRU�HO�TXH�VH�HVWDEOHFH�OD�QR�DSUREDFLyQ�GH�
OD�VXVWDQFLD�DFWLYD�SURSDUJLWD��GH�FRQIRUPLGDG�FRQ�HO�5HJODPHQWR��&(��Q�R� ����������GHO�3DUODPHQWR�(XURSHR�\�GHO�&RQVHMR��UHODWLYR�D�
OD�FRPHUFLDOL]DFLyQ�GH�SURGXFWRV�ILWRVDQLWDULRV��\�VH�PRGLILFD�OD�'HFLVLyQ����������&(��'2�/�����GH������������S�������
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���� 'HFLVLyQ���������8(�GH� OD�&RPLVLyQ��GH���GH�IHEUHUR�GH�������VREUH� OD�QR�LQFOXVLyQ�GHO� IOXIHQR[XUyQ�HQ�ORV�DQH[RV�,�� ,$�R�,%�GH� OD�
'LUHFWLYD������&(�GHO�3DUODPHQWR�(XURSHR�\�GHO�&RQVHMR��UHODWLYD�D�OD�FRPHUFLDOL]DFLyQ�GH�ELRFLGDV��SDUD�HO�WLSR�GH�SURGXFWR�����'2�
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���� 5HJODPHQWR�GH�(MHFXFLyQ��8(��Q�R� ���������GH�OD�&RPLVLyQ��GH����GH�VHSWLHPEUH�GH�������SRU�HO�TXH�VH�HVWDEOHFH�OD�QR�DSUREDFLyQ�GH�
OD� VXVWDQFLD� DFWLYD� IOXIHQR[XUyQ�� GH� FRQIRUPLGDG� FRQ� HO� 5HJODPHQWR� �&(�� Q�R� ���������� GHO� 3DUODPHQWR� (XURSHR� \� GHO� &RQVHMR��
UHODWLYR�D�OD�FRPHUFLDOL]DFLyQ�GH�SURGXFWRV�ILWRVDQLWDULRV��\�VH�PRGLILFD�OD�'HFLVLyQ����������&(��'2�/�����GH������������S�������
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�������&((�GHO�&RQVHMR�\�D�OD�UHWLUDGD�GH�ODV�DXWRUL]DFLRQHV�GH�ORV�SURGXFWRV�ILWRVDQLWDULRV�TXH�FRQWHQJDQ�HVWD�VXVWDQFLD��'2�/�����
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���� 'HFLVLyQ���������&(�GH�OD�&RPLVLyQ��GH����GH�HQHUR�GH�������UHODWLYD�D�OD�QR�LQFOXVLyQ�GHO�iFLGR���QDIWLOR[LDFpWLFR�HQ�HO�DQH[R�,�GH�OD�
'LUHFWLYD� �������&((�GHO�&RQVHMR�\� D� OD� UHWLUDGD� GH� ODV� DXWRUL]DFLRQHV� GH� ORV�SURGXFWRV� ILWRVDQLWDULRV� TXH� FRQWHQJDQ�HVWD� VXVWDQFLD�
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���� 'HFLVLyQ����������&(�GH� OD�&RPLVLyQ��GH����GH�QRYLHPEUH�GH�������UHODWLYD�D�OD�QR�LQFOXVLyQ�GH� OD�GLIHQLODPLQD�HQ�HO�DQH[R�,�GH�OD�
'LUHFWLYD� �������&((�GHO�&RQVHMR�\� D� OD� UHWLUDGD� GH� ODV� DXWRUL]DFLRQHV� GH� ORV�SURGXFWRV� ILWRVDQLWDULRV� TXH� FRQWHQJDQ�HVWD� VXVWDQFLD�
�'2�/�����GH������������S�������

���� 'HFLVLyQ� ���������&(� GH� OD� &RPLVLyQ�� GH� ��� GH� VHSWLHPEUH� GH� ������ UHODWLYD� D� OD� QR� LQFOXVLyQ� GHO� SURSDQLOR� HQ� HO� DQH[R� ,� GH� OD�
'LUHFWLYD� �������&((�GHO�&RQVHMR�\� D� OD� UHWLUDGD� GH� ODV� DXWRUL]DFLRQHV� GH� ORV�SURGXFWRV� ILWRVDQLWDULRV� TXH� FRQWHQJDQ�HVWD� VXVWDQFLD�
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